
อันดับเครดิตองค์กร:       AA
อันดับเครดิตตราสารหนี ้:
RG086A: หุ ้นก ู ้ม ีประก ัน 7,000 ล้านบาท ไถ ่ถอนปี 2551          AA
RG106A: หุ ้นก ู ้ม ีประก ัน 3,000 ล้านบาท ไถ ่ถอนปี 2553          AA
แนวโน้มอ ันดับเครด ิต :                                                                                                                        Stable

 ประกาศผลอันดับเครดิต ครั ้งท ี ่ 406                                          27  กรกฎาคม  2549

บริษัท  ผลิตไฟฟ้าราชบุร ี  จำกัด

เหตุผล ทร ิสเรทต ิ ้ งคงอ ันด ับเครด ิตองค ์กรของ บร ิษ ัท
ผล ิตไฟฟ ้าราชบ ุร ี จำก ัด (RATCHGEN) และห ุ ้นก ู ้ม ี
ประกันของบริษัทที ่ระดับ "AA" โดยอันดับเครดิตสะท้อน
ถ ึงกระแสเง ินสดที ่แน ่นอนจากโรงไฟฟ้าราชบ ุร ีซ ึ ่ ง เป ็นโรง
ไฟฟ้าที ่ม ีป ัจจัยพื ้นฐานแข็งแกร่งและมีเทคโนโลยีที ่ท ันสมัย
ตลอดจนประสบการณ์ที ่ยาวนานในภาคพลังงานของบุคลากร
และผลงานในการบริหารโรงไฟฟ้าที ่ได้รับการยอมรับ  ในขณะ
เดียวกัน อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงความเสี ่ยงในการดำเนิน
งานโรงไฟฟ้าและความไม่แน่นอนเกี ่ยวกับนโยบายการแปร
รูปกิจการไฟฟ้าด้วย

RATCHGEN เป ็นบร ิษ ัทล ูกท ี ่ถ ือห ุ ้นท ั ้ งหมดโดย
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลดิ้ง จำกัด (มหาชน) (RATCH)
ซึ ่งเป ็นบร ิษ ัทท ี ่ถ ือห ุ ้น 45% โดยการไฟฟ้าฝ ่ายผลิตแห่ง
ประเทศไทย (กฟผ.) RATCHGEN เป็นบริษัทผู้ผลิตไฟฟ้า
เอกชนรายใหญ ่ท ี ่ ส ุดในประเทศไทยซ ึ ่ งม ีกำล ั งการผล ิต
ติดตั ้งรวม 3,645 เมกะวัตต์ หรือเท่ากับ 14% ของกำลัง
การผลิตติดตั ้งรวมของประเทศ กฟผ. มีส ัญญาซื ้อไฟฟ้า
(Power Purchase Agreement -- PPA) ระยะเวลา 25
ปีกับบริษัท ในขณะที่ บริษัท ปตท. จำกัด (มหาชน)  (ปตท.)
มีสัญญาขายก๊าซธรรมชาติ (Gas Sales Agreement --
GSA) ระยะเวลา 25 ปีก ับบร ิษ ัท

RATCHGEN มีผลประกอบการในป ี 2548 อย ู ่
ในระด ับท ี ่น ่าพอใจถ ึงแม ้ว ่าจะเก ิดเหต ุการณ์เพล ิงไหม ้ใน
เดือนตุลาคม 2548 โดยบริษัทสามารถดำรงค่าความพร้อม
จ่ายเฉลี ่ยของโรงไฟฟ้าพลังความร้อนให้อยู ่ท ี ่ระดับ 86.1%
และดำรงค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วม
ให้อยู ่ท ี ่ระดับ 90.5% รายได้จากการขายไฟฟ้าของบริษ ัท
เพิ ่มขึ ้น 10.9% จาก 39,714 ล้านบาทในปี 2547 เป็น 44,035
ล้านบาทในปี 2548 และมีอ ัตราส ่วนความสามารถในการ
ชำระหนี ้ซ ึ ่ งไม ่รวมบ ัญช ีเง ินสำรองเพ ื ่อการชำระหน ี ้แต ่ห ัก
ส่วนเปลี ่ยนแปลงสุทธิของเง ินทุนหมุนเวียนอยู ่ท ี ่ระดับ 2.2
เท่า ณ สิ้นปี 2548

ในเด ือนตุลาคม 2548 ได ้เก ิดเหตุเพลิงไหม้ข ึ ้นท ี ่
บร ิ เวณเคร ื ่องดักจ ับก๊าซซ ัลเฟอร ์ไดออกไซด์ (Flue Gas
Desulferisation -- FGD) ของโรงไฟฟ้าพลังความร ้อน

เครื ่องที ่ 1 ของบริษัท โดยผลที ่เกิดจากเหตุเพลิงไหม้ใน
คร ั ้ งน ี ้กระทบต ่อผลประกอบการโรงไฟฟ ้าน ้อยมากเน ื ่อง
จากเหตุเกิดในขณะที่โรงไฟฟ้าอยู ่ระหว่างการหยุดเดินเครื ่อง
จักรเพื ่อการซ่อมบำรุง ค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมและเปลี ่ยน
อุปกรณ์ท ี ่ถ ูกเพลิงไหม้ประมาณ 55 ล้านดอลลาร ์สหร ัฐ
จะได้ร ับการจ่ายชดเชยโดยประกันภัยตลอดระยะเวลาการ
ซ ่อมแซมนาน 18 เด ือน ซึ ่งจะแล ้วเสร ็จประมาณเด ือน
กรกฎาคม 2550 ส่วนรายได้ต่างๆ ที ่ส ูญเสียไปเนื ่องจาก
FGD เส ียหายจะได ้ ร ับการจ ่ ายชดเชยโดยประก ันภ ัย
ธุรกิจหยุดชะง ัก

แนวโน้มอันดับเครดิต แนวโน้มอันดับเครดิต "Stable"
หร ือ "คงท ี ่" สะท ้อนความคาดหว ังของทร ิสเรทต ิ ้ งว ่ า
RATCHGEN จะย ังคงได ้ร ับกระแสเง ินสดท ี ่สม ่ำ เสมอ
จากรายได้ค่าไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าราชบุรี นอกจากนี ้ ยังคาด
ว่าโรงไฟฟ้าดังกล่าวจะยังคงดำรงความสามารถในการดำเนิน
งานให ้สอดคล้องก ับส ัญญาซื ้อขายไฟฟ้าต ่อไป
-------------------------------------------
บริษัท ทริสเรทติ ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ ์ พ.ศ. 2549 ห้ามมิให้บุคคลใดใช้
เปิดเผย ทำสำเนา เผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื ่อใช้ในภายหลังเพื ่อ
ประโยชน์ใดๆ ซึ ่งรายงาน หรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั ้งหมด หรือ
แต่เพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบหรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ
โดยมิได้รับอนุญาต การจัดอันดับเครดิตนี ้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื ้อ ขาย หรือถือตราสารหนี ้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี ่ยวกับ
ความเสี ่ยงหรือความน่าเชื ่อถือของตราสารหนี้นั ้นๆ หรือของบริษัทนั ้นๆ โดย
เฉพาะความเห็นที่ระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำเกี่ยวกับการ
ลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื ่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที ่ปรากฏใน
รายงานใดๆ ที ่จัดทำหรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ ้ง จำกัด ได้จัด
ทำขึ ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน พฤติการณ์ ความรู ้ และ
วัตถุประสงค์ของผู ้ร ับข้อมูลรายใดรายหนึ ่ง ดังนั ้น ผู ้ร ับข้อมูลควรประเมิน
ความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ ้ง
จำกัด ได้ร ับข้อมูลที ่ใช้สำหรับการจัดอันดับเครดิตนี ้จากบริษัทและแหล่ง
ข้อมูลอื ่นๆ ที ่เชื ่อว่าเชื ่อถือได้ ดังนั ้น บริษัท ทริสเรทติ ้ง จำกัด จึงมิได้รับ
ประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูล
ใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความสูญเสียหรือความเสียหายใดๆ
อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์
นั ้น และจะไม่รับผิดชอบต ่อข ้อผ ิดพลาดหร ือการละเว ้นผลท ี ่ ได ้ร ับหร ือ
การกระทำใดๆ โดยอาศ ัยข ้อม ูลด ังกล ่าว

อันดับเครดิตในอดีต :             อัน ดับเครดิตองคกร  อันดับเครดิตตราสารหนี้  
  มีประกัน  ไมมีประกัน        
30 มิ .ย . 2548 AA  AA  - 
15 มิ .ย . 2548 AA - - 
26 มิ .ย . 2546 AA- - - 

บริษ ัท ทริสเรทติ ้ง จำก ัด
โทรศ ัพท ์ 0-2231-3011  โทรสาร 0-2231-3012  www.trisrating.com


