
อ ันด ับเครด ิตองค ์กร :        AA
อ ันด ับเครด ิตตราสารหน ี ้ :
RG086A: ห ุ ้นก ู ้ม ีประก ัน 7,000 ล ้านบาท ไถ ่ถอนป ี 2551        AA
RG106A: ห ุนก ู ้ม ีประก ัน 3,000 ล ้านบาท ไถ ่ถอนป ี 2553        AA
แนวโน ้มอ ันด ับเครด ิต :                                                           Stable

 ประกาศผลอ ันด ับเครด ิต คร ั ้งท ี ่ 505                                          14 พฤศจิกายน 2550
บริษัท  ผลิตไฟฟ้าราชบุร ี  จำกัด

เหตุผล ทริสเรทติ ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ผลิตไฟฟ้า
ราชบุรี จำกัด (RATCHGEN) และหุ ้นกู ้มีประกันของบริษัทที ่ระดับ
"AA" โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงกระแสเง ินสดที ่แน่นอนจากโรง
ไฟฟ้าราชบุร ีซ ึ ่งเป็นโรงไฟฟ้าที ่ม ีโครงสร้างพื ้นฐานแข็งแกร่งและมี
เทคโนโลยีที ่ทันสมัย ตลอดจนประสบการณ์ที ่ยาวนาน และผลงานใน
การบริหารโรงไฟฟ้าที ่ได ้ร ับการยอมรับ ในขณะเดียวกัน อันดับ
เครดิตยังสะท้อนถึงความเสี ่ยงในการดำเนินงานโรงไฟฟ้าด้วย

RATCHGEN เป็นบริษัทลูกที ่ถ ือหุ ้นทั ้งหมดโดย บริษัท
ผลิตไฟฟ้าราชบ ุร ี โฮลดิ ้ง จำก ัด (มหาชน) (RATCH) ซึ ่งเป ็น
บริษัทที ่ถือหุ ้น 45% โดยการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.)
RATCHGEN เป ็นบร ิษ ัทผ ู ้ผล ิตไฟฟ ้าเอกชนรายใหญ่ท ี ่ส ุดใน
ประเทศไทยซึ ่งมีกำลังการผลิตติดตั ้งรวม 3,645 เมกะวัตต์ หรือเท่า
กับ 13% ของกำลังการผลิตติดตั ้งรวมของประเทศ กฟผ. มีสัญญา
ซื ้อไฟฟ้า (Power Purchase Agreement -- PPA) ระยะเวลา 25
ปีกับบริษัท ในขณะที ่ บริษัท ปตท. จำกัด (มหาชน)  (ปตท.) มีสัญญา
ขายก๊าซธรรมชาติ (Gas Sales Agreement -- GSA) ระยะเวลา 25
ปีกับบริษัทเช่นกัน

RATCHGEN มีผลประกอบการในปี 2549 เป็นไปตามเป้า
หมาย โดยบริษัทสามารถดำรงค่าความพร้อมจ่ายเฉลี ่ยของโรงไฟฟ้า
พลังความร้อนให้อยู ่ที ่ระดับ 95.5% และดำรงค่าความพร้อมจ่ายของ
โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมให้อยู ่ที ่ระดับ 88.6% รายได้จากการขาย
ไฟฟ้าของบริษัทเพิ ่มขึ ้น 14.4% จาก 44,035 ล้านบาทในปี 2548
เป็น 50,373 ล้านบาทในปี 2549 และมีอัตราส่วนความสามารถในการ
ชำระหนี ้(ไม่รวมบัญชีเงินสำรองเพื ่อการชำระหนี ้ แต่หักส่วนเปลี ่ยน
แปลงสุทธิของเงินทุนหมุนเวียน) อยู ่ที ่ระดับ 2.0 เท่า ณ สิ ้นปี 2549
ถึงแม้ว่าผลการดำเนินงานในครึ ่งปีแรกของปี 2550 เป็นที ่น่าพอใจ
แต่จากแผนการหยุดเดินเครื ่องโรงไฟฟ้า 3 โรงจากจำนวน 5 โรงเพื ่อ
ทำการซ่อมบำรุงใหญ่ในครึ ่งหลังของปี 2550 จะทำให้ผลการดำเนิน
งานโดยรวมในปี 2550 ถดถอยลง อย่างไรก็ตาม คาดว่าบริษัทจะ

สามารถรักษาผลการดำเนินงานให้สอดคล้องกับสัญญาซื้อขายไฟฟ้า
ที ่ทำไว้กับ กฟผ.

การซ่อมแซมระบบเคร ื ่องดักจ ับก๊าซซ ัลเฟอร์ไดออกไซด์
(Flue Gas Desulfurisation -- FGD) ของโรงไฟฟ้าพลังความ
ร้อนเครื ่องที ่ 1 ซึ ่งเป็นผลที ่เกิดจากเหตุเพลิงไหม้เมื ่อเดือนตุลาคม
2548 ได้ดำเนินการแล้วเสร็จในเดือนตุลาคม 2550 โดยประมาณ
97% ของค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมและเปลี่ยนอุปกรณ์ที่ถูกเพลิงไหม้
จำนวน 2,154 ล้านบาทจะได ้ร ับการจ ่ายชดเชยโดยกรมธรรม ์
ประกันภัย

แนวโน้มอันดับเครดิต แนวโน้มอันดับเครดิต "Stable" หรือ
"คงที่" สะท้อนความคาดหวังของทริสเรทติ ้งว่า RATCHGEN จะยัง
คงได้ร ับกระแสเง ินสดที ่แน่นอนจากรายได้ค่าไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้า
ราชบุรี นอกจากนี ้ ยังคาดว่าโรงไฟฟ้าดังกล่าวจะยังคงดำรงความ
สามารถในการดำเนินงานให้สอดคล้องกับสัญญาซื ้อขายไฟฟ้าต่อไป
--------------------------
บริษ ัท ทริสเรทติ ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธ ิ ์ พ.ศ. 2550 ห้ามมิให ้บ ุคคลใดใช้ เป ิดเผย
ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว ้เพื ่อใช้ในภายหลังเพื ่อประโยชน์ใดๆ ซึ ่งรายงาน
หรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั ้งหมด หรือแต่เพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบหรือ
ลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยมิได้ร ับอนุญาต การจัดอันดับเครดิตนี ้มิใช่คำแถลง
ข้อเท็จจร ิงหร ือคำเสนอแนะให้ซ ื ้อ ขาย หรือถือตราสารหนี ้ใดๆ แต่เป ็นเพียงความเห็น
เก ี ่ยวก ับความเส ี ่ยงหร ือความน่าเช ื ่อถ ือของตราสารหนี ้น ั ้นๆ หรือของบร ิษ ัทนั ้นๆ โดย
เฉพาะความเห ็นท ี ่ ระบ ุในการจ ัดอ ันด ับเครด ิตน ี ้ม ิ ได ้ เป ็นคำแนะนำเก ี ่ยวก ับการลงท ุน
หรือคำแนะนำในลักษณะอื ่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที ่ปรากฏในรายงานใดๆ ที ่จ ัดทำ
หร ือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษ ัท ทริสเรทติ ้ง จำกัด ได ้จ ัดทำข ึ ้นโดยมิได ้คำนึงถ ึงความ
ต้องการด้านการเงิน พฤติการณ์ ความรู ้ และวัตถุประสงค์ของผู ้ร ับข้อมูลรายใดรายหนึ ่ง
ด ังน ั ้น ผู ้ร ับข ้อม ูลควรประเม ินความเหมาะสมของข ้อม ูลด ังกล ่าวก ่อนต ัดส ินใจลงท ุน
บร ิษ ัท ทร ิสเรทต ิ ้ง จำก ัด ได ้ร ับข ้อม ูลท ี ่ ใช ้สำหร ับการจ ัดอ ันด ับเครด ิตน ี ้จากบร ิษ ัท
และแหล่งข ้อมูลอ ื ่นๆ ที ่ เช ื ่อว ่าเช ื ่อถ ือได ้ ดังน ั ้น บริษ ัท ทริสเรทติ ้ง จำกัด จึงม ิได ้
ร ับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว
และจะไม่ร ับผิดชอบต่อความสูญเสียหรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถ ูกต้อง
ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั ้น และจะไม่ร ับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด
หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บั หรอืการกระทำใดๆ โดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว

อันดับเครดิตในอดีต :               อันดับเครดิตองคกร  อันดับเครดิตตราสารหนี้  
  มีประกัน  ไม มีประกัน           
30 มิ .ย . 2548 AA  AA - 
15 มิ .ย . 2548 AA  - - 
26 มิ .ย . 2546 AA- - - 

 

บริษ ัท ทริสเรทติ ้ง จำก ัด
โทรศ ัพท ์ 0-2231-3011  โทรสาร 0-2231-3012  www.trisrating.com


